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marketprog

Aprilis hénap egy nehezen "kezelhets" honapnak szamitott, mivel a mind a
kotvények, mnd a részvényindexek és devizdk esetében iranyvaltast
tapasztalhattunk, igy a poziciok menedzselése soran a kockazati szintek
meghatarozasa, bedllitasa meglehetésen nehéz volt. A DAX index 1000 pontos
savban mozgott nagy volatilitassal és meglehetésen sok reggeli "gap" nyitassal. Az
amerikai S&500 index is a hénap eleji gyengélkedését kdvetden ismét 2100 folé
tudott emelkedni relative nagy volatilitassal.

A hazai dllamkétvények hozamei a hdnap kdzepéig erés oldalukat mutattak, maejd a
hoénap végére egy konoly eladdi nyomés alakult ki a papirokban.

A fébb devizdk esetében a marciusban kezddddtt alacsonyabb volatilitas
folytatodott, ani csak honap végére emelkedett meg. A forint az euréval szemmben a

Egy jegyre juto netté eszkozértek: 1,136742 HF hénap kézepi 310 alatti rfolyandl fordult és gyengtil palyara lépett.
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zalap) elsédleges célia a koc mentes hozanmdl magasal érilés " o
cérése  hosszi  tavon  tobblet kockizatok  valaldsaval, dontsen ‘lamkdivények 03,34%
kdtvénybefektetések és spekulativ szarmeztatott Ugyletek segitségével. Az S%amarfenz 28,50 %
Alapkezelé a Részalap vagyondt abszol(t hozamii szemiéletben kezeli, |KOvetelés 5,72%
megcélozva ezzel a kockazatmentes hozanmot meghaladd megtérllést. Az |Kotelezettség 0,00 %
Alapkezel6 kierelt figyelmet fordit a magas szintii és hatékony kockazatkezelésre, |Nyitott derivativ poziciok értéke -0,54 %
a volatiitas elfogadhatd szinten tartdsa érdekében. A Részalap dsszetételének |(sszesen 100,00 %
hali@asa sr?rin ’Ia'zt Al_apl_(izetlelo t(:!lnamkk.cl;satntt a;lalirga_ fkll' a kglg:bo;g Szarmeztatott igyletek 63.24 %
eszrozesoportox sulyal a piacl helyzet € a kovetett sirategia TUGgVenyehen. AZ - Inetis korrekcios tBkeattétel 163,24 %
Alapkezeld a fundamentalis elemzések nellett kiemelt figyelmet fordit a piaci
hangulat ingadozasara, és a technikai elermzés eszkdzeit is hasznalja a piacra A(z) 5 legnagyobb pozicio:
Iépés idozitésekor. A potencidlis befektetési terllet elsdsorban, de nemkizardlag a |2018A (Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt.)
kdzép-kelet eurdpai kétvénypiac és annak derivativ piacai. A Részalap emellett a  |5q19a (Allarradéssag Kezel Kozpont Zrt.)
globdlis devizapiac eszkézebe is befektet spekulativ vagy fedezési céllal. A A s L
Részalap a jogszabalyban meghatarozott limitek és szorzészanmok figyelenbe 2019C (Allamadossag Kezelé Kozpont Zrt.)
vételével tkeattételes, hosszu (vételi) és fedezetlen révid (eladasi) poziciokat is 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6z6k
felvehet, de a telies nettosttott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014. | 2018A (Allanadéssag Kezelé Kézpont Zrt.)
(In. ‘!4.) %l'zn}ﬂrinde:t szerinti’tkc':*rel;cié né.llﬁl szérﬁtcz)tt éﬂékgn fig?./ek?trrt?e velt |5910A (Allarrad6ssag Kezel Kozpont Zrt.)
nett6 eszkozérték nyolcszorosat. A referenciahozama ZMAX index teljesitménye. 2019C (Allaradosség Kezeld Kézpont Zrt)
Arészvények orszagonkénti megoszlasa:
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----- MARKETPROG Bond Derivativ Kstvény Szarmaztatott Részalap "I" soroz{ 0V Befektetési jegy Benchmark
..... Benchmark indulastol 13,67 % 0,80 %
A mitbeli hozamok nem jelentenek garanciat az alap jovcbeli teljesitményére nézve. Jelen |1 honap 0,73% 0,10 %
hirdetés nem mindsl ajanlattételnek vagy befektetési tandcsadasnak. A befektetés részetes . o o
feltételeit az Alap Tajékoztatdja tartalmazza, mely a mindenkor érvényes kondicios listakkal | Nonap 4,92 % 0,23 %
egyUtt megtaldlhatd a forgalmazasi helyeken. A befektetési alap forgalmezasaval (vétel, 6 honap 11,81 % 0,38 %
tartés, eladas) kapcsolatos koltségek az alap kezelési szabdlyzatédban és a forgamazési
hely eken megismerhetok.
Az alap heti hozanokbdl szanlt évesttett szorasa: 4,20 %
A benchmerk heti hozanokbol szanlt évesitett szorasa: 0,12 %
Ajavasolt minimalis befektetési ido:
3ho 6 ho 1év 2¢év 3év 4év 5év
Kockézati besorolds a heti hozanok elmilt id6szaki szérasa alapjan:
nagyon - . I nagyon
dacsory alacsony  mérsékelt  kozepes  jelentSs magas mages



